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  :چکیده

در . بر نوسانات بازار مسکن می پردازد) بانک مسکن(این رساله به بررسی نقش تسهیلات بانکی 

و سیکل تجاری پولی ( RBC( بخش سیکل تجاری واقعی بازار مسکن منابع نوسانات سیکلی به دو

)MBC (0تقسیم بندی می شود 

, درآمد ملی سرانه , هفت متغیر موردنظر شامل شاخص قیمت عمده فروش مصالح ساختمانی 

سرمایه گذاری بخش خصوصی در ساختمان و مالیات بر مستغلات از بخش , شاخص اجاره بهای مسکن 

از بخش سیکل تجاری پولی دز نظر گرفته شده ) بانک مسکن(لات بانکی سیکل تجاری واقعی و تسهی

در غالب دو سناریو مورد )-60-78(و سالانه ) 65-78(داده های مورد استفاده در دو حالت فصلی .است 

- و هم انباشتگی انگل VARمتدلوژی اقتصاد سنجی بر اساس سریهای زمانی . بررسی قرار گرفته اند

 . مورد بررسی قرار گرفته است IRFsو  FEVDsه از کاربرد ابزارهای گرینجر با استفاد



شوک تسهیلات (شوک پولی , نشان می دهد که در ایران  IRFsو VDsنتایج بدست آمده از 

بدین ترتیب که در کوتاه مدت .را می توان به عنوان منبع نوسانات در بازار مسکن در نظر گرفت )بانکی 

لات بانکی و درآمد ملی و در بلند مدت نوسانات قیمت عمده فروشی مصالح و میان مدت نوسانات تسهی

شدت عکس العمل سرمایه .ساختمانی بشترین سهم را در ایجاد نوسانات بازار مسکن بر عهده داشته اند 

تسهیلات بانکی و شاخص قیمت مسکن بدلیل تنش وارده از سوی ,گذاری بخش خصوصی در ساختمان 

 .کی بیش از سایر متغیر ها بروز می نماید متغیر تسهیلات بان
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